
Indice 

pag. 

Indice delle figure IX 

Indice delle tabelle XI 

Premessa XIII 

Capitolo 1.1 
Lo Stato Patrimoniale secondo  

il criterio finanziario 

1.1. Destinazione economica, natura e criterio finanziario: un confronto 1 
1.2. Il Criterio finanziario e le ragioni della riclassificazione finanziaria del-

lo Stato Patrimoniale civilistico 3 
1.3. Composizione delle singole aree dello Stato Patrimoniale finanziario 8 

1.3.1. L’attivo corrente 8 
1.3.2. L’attivo fisso 9 
1.3.3. Le passività correnti 11 
1.3.4. Le passività consolidate e i mezzi propri 12 

1.4. La logica finanziaria nello Stato Patrimoniale IAS 1 21 
1.5. Potenzialità e limiti dello Stato Patrimoniale finanziario e della sua analisi 27 

Capitolo 1.2 
Lo Stato Patrimoniale secondo  

il criterio gestionale 

1.1. La costruzione dello Stato Patrimoniale secondo il criterio gestionale 31 
1.2. Schemi di presentazione 38 



VI Indice 

pag. 

Capitolo 2 
Il Conto Economico 

2.1. La costruzione del Conto Economico gestionale 41 
2.2. Il Conto Economico a costi e ricavi della produzione ottenuta 44 

2.2.1. Il valore aggiunto 46 
2.2.2. Applicazione numerica-il Conto Economico a costi e ricavi del-

la produzione ottenuta e a valore aggiunto 48 
2.3. Il Conto Economico a costi e ricavi del venduto 52 

2.3.1. Applicazione numerica-il Conto Economico a costi e ricavi del 
venduto 54 

2.4. Il Conto Economico a margine della contribuzione 55 
2.4.1. Applicazione numerica-il Conto Economico a margine di con-

tribuzione 58 

Capitolo 3 

Analisi patrimoniale-finanziaria 

3.1. Analisi di composizione 61 
3.2. Analisi di solvibilità 63 

3.2.1. Analisi della liquidità 63 
3.2.1.1. Analisi del capitale circolante operativo 71 

3.2.2. Analisi della solidità 85 
3.3. Indici di servizio del debito (cc.dd. “coverage ratios”) 102 

Capitolo 4 

Analisi della performance economica  
e della creazione di valore 

A. LA PERFORMANCE OPERATIVA 109 
4.1. La redditività operativa 109 

4.1.1. La scomposizione del ROI: redditività delle vendite e tasso di 
rotazione del capitale investito 114 



Indice VII 

pag. 

4.1.2. Analisi della redditività delle vendite e della produttività del ca-
pitale investito 115 

4.2. Margine di contribuzione e “grado di leva operativa” 121 

B. LA PERFORMANCE GLOBALE 125 
4.3. La reddittività delle attività totali 125 
4.4. La redditività del capitale netto 127 
 4.4.1. La scomposizione del ROE 132 
4.5. Il ROE e l’effetto di “leva finanziaria” 141 
4.6. Interpretazione finanziaria del ROE 144 

C. PERFORMANCE ECONOMICA E CREAZIONE DI VALORE 149 

Riferimenti bibliografici 155 


